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Objetivos, destrezas y competencias que se van a adquirir:

El objetivo basico de la asignatura es profundizar en el estudio de los mercados y los precios
desde el punto de vista de la microeconomia. Esta asignatura intenta dar continuacion a la
asignatura Introduction to Microeconomics cursada en el primer curso de la licenciatura desde
un punto de vista mucho mas formal.

Por un lado, se pretende que el alumno sepa enfocar de manera formal y completa los modelos
basicos estudiados a problemas de naturaleza econémica.

Por otro lado, las competencias que se espera que los alumnos adquieran son:
- Dominio formal de las técnicas existentes.

- Capacidad de modelizacion.

- Enjuiciamiento critico de los modelos y sus aplicaciones.

Prerrequisitos para cursar la asignatura:

- Matematicas: algebra y calculo para economistas
- Microeconomia a nivel de introduccion.

Contenidos:

Part 1: The Consumer

Lesson 1. The Budget Constraint.

Definition of economics. Microeconomics versus macroeconomics. Positive economics versus
normative economics. The use of mathematics in economics. The budget constraint. The
numerary. Special cases: taxes, cash subsidies, rationing, endowments, coupons, etc.

Lesson 2. Preferences and utility.

Cardinal and ordinal ranking. The axiomatic approach. Indifference curves and properties. The
utility function. Examples: Cobb-Douglas utility function, perfect substitutive goods, perfect
complementary goods.




Lesson 3. Consumer choice and demand.

Optimal choice. The demand functions. The effects of a change in price: the price consumption
curve and individual demand. The effects of a change in income: the income consumption curve
and the Engel curve. Market demand.

Part 2: The consumer: Special topics.

Lesson 4. Special topics.

Discrete goods. Elasticity: price elasticity of demand, income elasticity and cross-price elasticity.
The income and substitution effects. Giffen goods and ordinary goods. The Slutsky equation.
The compensated demand curve. Consumer surplus.

Lesson 5. The choice of labor and leisure. The offer curve.

Endowments. The budget constraint. Consumption preferences. The choice of labor and leisure.
The offer curve. The Slutsky equation and the offer curve. Special cases: fixed number of hours,
unemployment subsidy, extra-hours.

Part 3: Production and costs.

Lesson 6. Technology. Production functions.

Production function. Technical efficiency. Convexity. Substitution. Returns to scale. Marginal
product.

Lesson 7. Benefit maximization. Cost minimization.

Benefit maximization. Demand for inputs. Cost minimization in the short run. Fixed and variable
costs. Average and marginal costs in the short run. Cost minimization in the long run. Average
and marginal costs in the long run. Returns to scale. Relationship between cost curves in the
short run and long run. The long-run average cost curve.

Lesson 8. Competitive market and monopoly.

Producer surplus. Firm’s equilibrium and the supply curve in the short run. The aggregated
supply curve. Competitive market equilibrium in the short run. Firm’s equilibrium and the supply
curve in the long run. Competitive market equilibrium in the long run. Inefficiency of a monopoly.
Monopolistic competition.

Lesson 9. Introduction to game theory.

Representation of a game. The prisioners” dilemma. The Cournot model. The Nash equilibrium.
Interpretation and properties. Dynamic games with perfect information. The Stackelberg model.

Part 4. General Equilibrium.

Lesson 10. General Equilibrium.

The Edgeworth box. Two consumers. Pareto’s efficiency. The contract curve. Market exchange.
Prices at the general equilibrium. The Walras™ law. Efficiency and equilibrium. The Fundamental
theorems of welfare economics.

Metodologia docente:




La metodologia docente se estructura en torno a clases teéricas y préacticas. En el caso de las
clases teéricas, se expondran los conceptos béasicos de cada tema del programa,
conocimientos que se veran completados con las clases practicas, con el objeto de relacionar
los aspectos teodricos desarrollados con la realidad economica actual a través de ejemplos
empiricos y casos practicos. Ademas los estudiantes contaran con referencias bibliograficas,
tanto generales como especificas a cada tema, como ayuda en el estudio y comprension de la
materia. Para facilitar el trabajo de los estudiantes, éstos dispondran de esquemas del
contenido de las clases que deben servir para articular la toma de apuntes en clase y guiar el
estudio de la materia, que requiere la reelaboracion y ampliacion de las notas tomadas en
clase, asi como la resolucion de las diversas cuestiones planteadas en clase.

La metodologia docente de las clases, tanto practicas como tedricas, sera interactiva y
participativa, incentivandose de forma activa la intervencién de los alumnos/as.

Plan de trabajo:

Aproximadamente un tema por semana.
Ejercicios y practicas: 2 semanas

Tipo de evaluacion: (examenes/ trabajos/ evaluacion continua)

Al final del cuatrimestre se realizar4 un examen escrito de los contenidos vistos.

El examen constara de una parte test y otra parte de preguntas a desarrollar. Para que las
preguntas a desarrollar sean corregidas sera imprescindible obtener una nota minima en la
parte tipo test.

De igual forma se valorara la participacion en clase a través de los debates planteados por el
profesor.

Idioma en que se imparte: Inglés.

Bibliografia:

TEMA 1

Basic references:

Varian, H. (1999) (chap.1 & 2)

Complementary references:

Estrin, S. and Laidler, D. (1995), (introduction & chap. 2)
Nicholson, M. (1995), (chap.1 & chap.2)

Pashigian, B.P. (1995) (chap. 2)

Pindyck, R. and Rubinfeld, D. (2001), (chap.1 & chap.3)
Bergstrom, T.C. and H. Varian (2002), (chap.1 & chap.2)

TEMA 2

Basic references:

Varian, H. (1999) (chaps.3 & 4)

Complementary references:

Estrin, S. and Laidler, D. (1995), (chap.2)
Nicholson, M. (1995), (chap.3)

Pashigian, B.P. (1995) (chap. 2)

Pindyck, R. and Rubinfeld, D. (2001), (chap.3)
Bergstrom, T.C. and H. Varian (2002), (chaps.3 & 4)




TEMA 3

Basic references:

Varian, H. (1999) (chaps.5, 6 & 15)

Complementary references:

Estrin, S. and Laidler, D. (1995), (chap. 2)

Nicholson, M. (1995), (chap.4 & 5)

Pashigian, B.P. (1995) (chap. 2)

Pindyck, R. and Rubinfeld, D. (2001), (chap.3 & 4)
Bergstrom, T.C. and H. Varian (2002), (chaps.5, 6 & 15)

TEMA 4

Basic references:

Varian, H. (1999) (chaps. 14 & 15)

Complementary references:

Estrin, S. and Laidler, D. (1995), (chaps.3 & 4)
Nicholson, M. (1995), (chap.5)

Pashigian, B.P. (1995) (chap. 3)

Pindyck, R. and Rubinfeld, D. (2001), (chaps.8 & 14)
Bergstrom, T.C. and H. Varian (2002), (chap.14 & 15)

TEMA 5

Basic references:

Varian, H. (1999) (chap. 9)

Complementary references:

Estrin, S. and Laidler, D. (1995), (chap.9)
Nicholson, M. (1995), (chap.24)

Pashigian, B.P. (1995) (chap. 17)

Pindyck, R. and Rubinfeld, D. (2001), (chap.14)
Bergstrom, T.C. and H. Varian (2002), (chap.9)

TEMA 6

Basic references:

Varian, H. (1999) (chap.17)

Complementary references:

Estrin, S. and Laidler, D. (1995), (chap.11)
Nicholson, M. (1995), (chap.11)

Pashigian, B.P. (1995), (chap. 5)

Pindyck, R. and Rubinfeld, D. (2001), (chap.6)
Bergstrom, T.C. and H. Varian (2002), (chap.17)

TEMA 7

Basic references:

Varian, H. (1999) (chaps.19, 20 & 21)

Complementary references:

Estrin, S. and Laidler, D. (1995), (chap.12)

Nicholson, M. (1995), (chap.12)

Pashigian, B.P. (1995) (chap. 5 & 6)

Pindyck, R. and Rubinfeld, D. (2001), (chap.7)

Bergstrom, T.C. and H. Varian (2002), (chaps.19, 20 & 21)

TEMA 8
Basic references:
Varian, H. (1999) (chaps. 22, 23, 24 & 25)

Complementary references:




Estrin, S. and Laidler, D. (1995), (chaps.13 & 15)

Nicholson, M. (1995), (chaps.13, 15 & 20)

Pashigian, B.P. (1995) (chap. 7, 8 & 9)

Pindyck, R. and Rubinfeld, D. (2001), (chaps.8, 9 & 10)
Bergstrom, T.C. and H. Varian (2002), (chaps. 22, 23, 24 & 25)

TEMA 9

Basic references:

Varian, H. R. (1999) (chap.28)
Gibbons, R. (1992) (chap. 1, 2, & 3)
Complementary references:

Jehle, G. and Reny, P. (1998) (chap.9)

TEMA 10

Basic references:

Varian, H. (1999) (chap.29 & 30)

Complementary references:

Estrin, S. and Laidler, D. (1995), (chaps.29 & 30)
Nicholson, M. (1995), (chaps.17 & 18)

Pindyck, R. and Rubinfeld, D. (2001), (chap. 16)
Pashigian, B.P. (1995) (chap. 18)

Bergstrom, T.C. and H. Varian (2002), (chap.29 & 30)
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